VEDTAGTER

FOR

STENSBALLEGAARD GOLF A/S
CVR NR. 30 08 07 26
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Selskabets navn

Selskabets navn er "Stensballegaard Golf A/S".

Selskabets hjemstedskommune

Sel skabets hjemstedskommune er Horsens Kommune.

Selskabetsformal

Selskabets formal er selv eller via et datterselskab at etablere og drive et
farstekl asses golfanlasg pa Stensball egaard.

Selskabets aktiekapital

Selskabets aktiekapital er kr. 5.042.600 fordelt pa 4 A-aktier a kr.
1.250.000 og 426 B-aktier akr. 100.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

Lett Advokatfirma
Adv. Carsten Henriksen
J.nr. 214261-GBA

18. september 2008

Kgbenhavn Arhus Kolding
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Aktierne skal lyde pa navn og noteres pa navn i selskabets aktiebog og
aktierne er ikke-omsagtningspapirer. Der udstedes ikke aktiebreve, |jf.
dog Aktieselskabslovens § 21, stk. 2.

Aktierne i de respektive aktieklasser giver fortegningsret ved fremtidige
kapitalforhgjel ser indenfor sasmme aktieklasse, jf. dog pkt. 4 A.

Selskabets aktier kan mortificeres uden dom efter de for ikke-
omsadningspapirer gad dende lovregler.

Enhver overgang af A-aktier kraever bestyrelsens godkendelse af den
nye erhverver. Ved enhver overgang af A-aktier er der forkabsret for
ovrige A-aktionager.

Hver nom. A-aktie & kr. 1.250.000 giver ret til spil pa selskabets golfan-
lagg for 2 personer.

S lange Selskabets |ejeaftale vedrarende golfanlaggget pa Stensballe-
gaard er i kraft, giver hver nom. B-aktie & kr. 100 en person ret til spil
pa Selskabets golfanlasg pa vilkar, der nearmere fastsadtes i Selskabets
bestyrelse. Det er herunder et vilkar, at der sker indmeldelsei Stensbal -
legaard Golfklub, samt at der betales det til enhver tid gaddende kontin-
gent til golfklubben. Det er en betingelse for erhvervelse og fortsat be-
siddelse, at aktionaaren opretholder mediemskab af golfklubben, i mod-
sat fald kan Selskabets bestyrelse efter skriftligt varsel annullere den til
aktien knyttede ret til spil pa Selskabets golfanlagy. Beslutningen herom
noteresi Selskabets aktiebog.

Safremt en B-aktionaa ikke ansker at opretholde mediemskab af golf-
klubben, og denne ikke kan overdrage sine aktier til tredjemand, da kan
aktionazen frigere sig fra medlemsforpligtelsen ved at overdrage aktien
vederlagsfrit til selskabet.

B-aktier kan ikke af en aktionag og bestyrelsen kraeves indlgst efter Ak-
tieselskabslovens § 20 B, sa laage Selskabets |ejeaftale vedrarende
golfanlaegget pa Stensballegaard er i kraft.

Ved hver fremtidig overgang af aktien betales kr. 1.500 i afgift til Sel-
skabet. Belgber reguleres arligt med udviklingen i nettoprisindekset.
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Der er af administrative- og omkostningsmaessige arsager fastsat en ned-
re gramse pakr. 50, farend der sker udbytte betaling til B-aktier.

Bemyndigelsetil kapitaludvidelse

| perioden indtil 1. september 2012 har bestyrelsen bemyndigelse til, at
forhgje aktiekapitalen med indtil nom. kr. 130.000 i en eller flere emis-
sioner og til at foretage den heraf fadgende andring af vedtagterne.
Forhgjelsen sker med klasse B-aktier, der har én stemme for hvert ak-
tiebel gb pa kr. 100.

Nye aktier skal indbetales kontant. Forhgjelsen kan ske uden forteg-
ningsret for Selskabets hidtidige aktionagrer, sdfremt forhgjelsen sker
ved tegning til markedskurs.

De nye aktier udstedes som ikke-omsagningsaktier og skal noteres pa
navn. Aktierne udstedesi gvrigt med samme rettigheder og forpligtel ser,
som de, der gadder for eksisterende aktier i samme aktieklasse.

Afholdelse af generalfor samling
Sel skabets generalforsamling afholdes i Horsens Kommune.

Den ordinagre generalforsamling afholdes hvert & inden 5 maneder efter
regnskabsdrets afslutning.

Der anvendes elektronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i
kommunikationen mellem selskabet og aktionagerne (elektronisk kom-
munikation) i stedet for fremsendelse eller fremlagygelse af papirbasere-
de dokumenter. Elektronisk kommunikation anvendes ved indkaldelse
til generalforsamlinger samt ved fremsendelse af papirbaserede doku-
menter i henhold til Aktieselskabsloven. Informationer angdende sel-
skabets forhold i @avrigt kan ligeledes kommunikeres elektronisk til akti-
onagerne. Aktionazrerne kan finde naamere oplysninger om kravene til
de anvendte systemer samt om fremgangsmaden i forbindelse med elek-
tronisk kommunikation pa selskabets hjemmeside
www.stensballegaardgolf.dk. Elektronisk kommunikation fremsendes af
selskabet til den af aktionagen oplyste adresse. Aktionaarer der fremsad-
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ter skriftlig anmodning herom til bestyrelsen, kan dog tilsendes materia-
ler med alminddlig post.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med hgjest 4 ugers og
mindst 2 ugers varsel ved elektronisk meddelelse til hver enkelt aktio-

neg'.

Dagsorden for den ordinaare generalforsamling skal omfatte:

1 Valg af dirigent.

2. Fremlasggelse af arsrapport med revisionspategning til god-
kendel se samt arsberetning.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller dakning af tab i
henhold til den godkendte arsrapport.

4, Vag af medlemmer til bestyrelsen.

5. Valg af revisor.

6. Eventuelt.

Stemmer et og vedtaegtseendringer

Enhver aktionaar er berettiget til at deltage i generaforsamlingen under
henvisning til stedfunden notering af sine aktier. En aktionaer, der har
erhvervet aktier ved overdragelse kan ikke udgve stemmeret for de pa-
gad dende aktier pa generalforsamlinger, der er indkaldt, uden at aktierne
er blevet noteret i aktiebogen eller aktionagren har anmeldt og dokumen-
teret sin erhvervelse.

Hvert A-aktiebelgb pd nom. kr. 100 giver 10 stemmer. Hvert B-
aktiebel gb pa nom. kr. 100 giver én stemme.

Alle beslutninger pa generalforsamlingen vedtages med simpelt stem-
meflertal.

Til vedtagelse af beslutninger om aandringer af vedtaggterne eller selska
bets oplasning krasves dog, at forslaget vedtages med 2/3 savel af de af-
givne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede kapital.
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7. Bestyrelse og direktion

7.1 Selskabet ledes af en af generalforsamlingen valgt bestyrelse pa 4-6
medlemmer. Bestyrel sens medlemmer vadges for 2 & ad gangen. Hvert
& er halvdelen af bestyrelsesmedlemmerne pa valg. Ved selskabets far-
ste ordinage generaforsamling vadges halvdelen af medlemmerne dog
kun for 1 &, Genvalg kan finde sted.

7.2 Bestyrelsen vadger af sin midte en formand.

7.3 Til ledelse af den daglige virksomhed ansaettes af bestyrelsen en direkti-
on.

8. Tegningsr et

8.1 Selskabet tegnes af den samlede bestyrelse, af 2 bestyrel sesmedlemmer
eller af 1 bestyrelsesmedlem sammen med 1 direkter.

0. Revisor

9.1 Selskabets regnskaber revideres af en af generalforsamlingen valgt

statsautoriseret revisor. Revisor fungerer indtil en generaforsamling
vadger enny.

10. Regnskabsar

101 Sel skabets regnskabsar Igber fra 1. januar til 31. december.

Arhus, den 18. september 2008

Som dirigent:

Carsten Henriksen
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